Bilans

Wartosc¢ aktywow rowna jest wartosci pasywow, czyli zobowigzan plus kapitat
wiasny. Elegancja bilansu bierze sie z prostej zasady, ktéra mowi, ze wartosc
przedsiebiorstwa (jego kapitat wiasny) jest tym, co przedsiebiorstwo posiada
(aktywa) minus to, co jest dtuzne (zobowigzania). Bilans to nic innego jak spis

wszystkich sktadnikow majatku przedsiebiorstwa oraz zrédet ich finansowania.

Bilans mozna przedstawic¢ na grafie:
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Idea bilansu oraz informacje w nich zawarte sg uniwersalne. W zaleznosci od
kraju oraz szerokosci geograficznej wyrdzniamy rézne podejscie do bilansu i
danych w nim zawartych. Bilas finansowy jest wiec uzalezniony od danych w nim
zawartych, sposobu ich prezentacji, liberalizmu ekonomicznego danego kraju ale

rowniez od systemu podatkowego.

Analiza bilansu pozwala na okreslenie stanu faktycznego danego
przedsiebiorstwa, ktory okreslony jest w postaci liczb bilansowych. Dzieki analizie
mozliwe jest uzyskanie informacji o ptynnosci finansowej i dokonanych
inwestycjach w przedsiebiorstwach. Najlepsza sytuacja wystepuje w przypadku,
gdy aktywa state sg w petni pokryte kapitatem wtasnym. Zgodnie z tg reguta
wszystkie aktywa state powinny byc¢ sfinansowane z wtasnego kapitatu ze wzgledu
na to, ze ta czes¢ majatku jest stale zwigzana z przedsiebiorstwem, przez co ich
Zzamiana na gotdwke ma niskie tempo - dlatego tez powinna byc¢ sfinansowana
stabilnym kapitatem. Natomiast gdy poziom kapitatow statych jest rowny lub
wyzszy od aktywow statych oznacza to stabilnosc¢ przedsiebiorstwa. Natomiast im
wyzszy jest udziat kapitatow wiasnych w kapitatach statych, tym przedsiebiorstwo
ma wieksza swobode i niezaleznosc¢ finansowa. W dzisiejszych czasach niestety
firmy w takiej sytuacji to nisza. Wiekszosc¢ firm chcac utrzymac sie na rynku musi
korzystac z finansowan zewnetrznych lub pozyczek udziatowcow. W takiej sytuacji
Kadra Zarzadzajgca musi by¢ bardzo ostrozna, poniewaz duzy wzrost zobowigzan
to ryzyko problemdw finansowych a w konsekwencji bankructwa. Zobowigzania
moga by¢ naprawde czyms pozytywnym pod warunkiem, ze firma jest dobrze
prowadzona i przygotowana na kryzys, a prawdopodobienstwo bankructwa jest
wtedy znikome. W czasach kryzysu firmy borykaja sie z ogromnymi problemami
finansowymi 1 w zaleznosci od dtugosci i wielkosci kryzysu muszg ciggle
dostosowywac swojg polityke do tego co dzieje sie na rynku a co najwazniejsze
dawac¢ swoim klientom mozliwosc¢ roztozenia ptatnosci na raty lub ptatnosci w
dtuzszych terminach. Powiedzenie ,Lepszy jest wrobelek w reku niz kanarek na
dachu” ma w tej sytuacji idealny oddzwiek. Niestety ale to réowniez wigze sie z

duzym ryzykiem finansowym.

Warto zwroci¢ uwage na fakt w jaki sposdb oceniane sa firmy w USA. Czytajac
bilanse firm w USA zauwazytem, ze bilanse przedstawia sie klasycznie, ale aby
zwiekszy¢ atrakcyjnosc inwestowania w firme bardzo mocno akcentuje sie i ocenia
jakos¢ firmy. Jakos¢ jest najwazniejsza rzecza, ktérg ocenia klient podejmujac

decyzje ,czy inwestowac”. Jesli firma jest postrzegana jest jako firma oferujaca



produkty lub ustugi najlepsze na rynku, to ma perspektywy rozwoju i szanse na
duze zyski. Drugg rzecza jest przewidywalnosc. Skoki cen ustug lub produktow,
czesto dyskwalifikujg firme lub zniechecaja do inwestowania szczegdlnie w

czasach kryzysu.
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